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THE ART OF QUANTITATIVE ASSET MANAGEMENT

Seit 2007 setzt Quoniam Asset Management Omgeo Central Trade Manager (Omgeo
CTM) zum Abgleich von Wertpapier-Orders und Broker-Bestéatigungen ein. Nach der
erfolgreichen Implementierung des Omgeo CTM fiir Aktien-Umsatze werden inzwischen
auch 98% der Renten-Umsétze liber Omgeo CTM abgewickelt. Ingo Purwien,
geschiftsfiihrender Gesellschafter der Quoniam Asset Management (Quoniam),
beschreibt den Weg zu einer hoheren Effizienz.

Quoniam ist einer der flhrenden Anbieter fir quantitatives Asset Management. Das Unternehmen
konzentriert sich auf die Entwicklung und Implementierung quantitativer Portfolio Management Strategien
fUr institutionelle Investoren. Quoniam managt globale Aktien-, Renten- und Balanced/TAA- Fonds
Mandate. Per Ende November 2011 verwaltete die Gesellschaft ein Volumen von 14 Mrd. Euro in Gber
130 institutionellen Mandaten. Mit in der Spitze Uber 2000 Trades pro Tag verteilt sich das Volumen zu
30% auf Aktien und 70% auf Renten. Quoniam arbeitet mit circa 100 Brokern und 30 Depotbanken.

Omgeo CTM hat Quoniam geholfen, das beeindruckende Wachstum der Gesellschaft mit einer nahezu
konstanten Anzahl von Mitarbeitern im Middle-Office zu bewaltigen. Wéhrend friher bei absehbaren
gréBeren Handelsaktionen, wie Index-Umstellungen, Fondsauflegungen oder -schlieBungen zusatzliche
Spétschichten erforderlich waren, kann die Abwicklung aller Umséatze heute problemlos von nur einer
Person Uberwacht werden. Insbesondere ist es durch Omgeo CTM moglich geworden, die
Handelsperioden im Portfoliomanagement zu verkirzen. Damit ist Quoniam fUr seine Anleger
kostengunstiger und schneller in der Implementierung neuer Portfolios geworden.

“Mit Omgeo CTM ist es uns gelungen, die Prozesssicherheit im Middle Office deutlich
zu erh6hen. So haben wir in den Jahren 2009 bis 2011 keinen einzigen Claim eines
Wertpapier-Kontrahenten erhalten.”

Ingo Purwien, geschéftsfihrender Gesellschafter der Quoniam Asset Management GmbH

Taggleiche Bestatigung von 99% aller Aktien- und Rentenumsitze

www.omgeo.com

Zum Zeitpunkt der Einflhrung des Omgeo CTM war Quoniam Uberwiegend ein Aktien-Manager. Nur ca.
30 % der Assets bestanden aus Renten und Rentenstrategien. Seit 2008 hat sich das grundlegend
gewandelt. Aktuell sind Uber 70% der verwalteten Assets Renten bzw. Rentenstrategien. Insbesondere
der Ansatz Corporate Bonds nach quantitativen Grundsétzen zu managen, wird von Anlegern stark
nachgefragt. Als sich diese Tendenz abzeichnete, hat Quoniam mit der Ubernahme von Renten-Brokern
auf den Omgeo CTM begonnen. Heute werden Uber 98% des Renten-Volumens tber Omgeo bestétigt.
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ProtoColl Im Zuge der Umstellung der Renten-Umsétze auf den Omgeo CTM hat Quoniam eine Analyse und
TradeHub Optimierung der Lagerstellen vorgenommen, die einen sicheren und kontrollierbaren Abwicklungsprozess
TradeSuite erlauben. Heute sind - wie bei den Aktien - nahezu alle Kontrahenten auf dem Omgeo CTM und Quoniam
ist in der Lage neue Broker in kirzester Zeit anzubinden.

Derzeit arbeitet Quoniam mit den ersten Brokern an der Abwicklung von Exchange Traded Derivatives
Uber Omgeo CTM.
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“Neben Omgeo CTM gab es fiir uns nur die Alternative fiir den Matching-Prozess eine
Eigenentwicklung zu wagen und die Confirmation liber SWIFT zu bekommen. Ich bin tiberzeugt, mit
Omgeo CTM die bei weitem bessere Losung gewahlt zu haben.”

Ingo Purwien, geschéaftsfUhrender Gesellschafter der Quoniam Asset Management GmbH

Der Entscheidungsprozess fiir Omgeo CTM

Die Herausforderung quantitativer Portfolio-Anséatze aus Sicht von Operations besteht darin, dass zu relativ wenigen Spitzenzeiten
sehr viele Transaktionen zu verarbeiten sind. Da die [T-gestUtze Analyse von Unternehmen ein breiteres Spektrum von
Unternehmen erfassen kann, werden mehr Daten ausgewertet und die Anzahl der Einzelpositionen in den Portfolios ist signifikant
groBer als bei konventionellen Managern. Abhangig von der verfolgten Investment-Strategie besteht ein Einzelportfolio bei
Quoniam aus 100 bis zu Uber 500 Titeln. Aufgrund des hohen Umsatzvolumens war Quoniam von Anfang an gezwungen, in der
Kommunikation mit Brokern und Depotbanken elektronisch lesbare Formate einzusetzen.

Basierend auf der Uberlegung, dass die Instruktion der Depotbank und KAG ber Swift erfolgen sollte, lag es zunéchst nahe, in
der Kommunikation mit den Brokern auch Swift-Formate zu verwenden. Erste Tests mit dem MT515 zeigten aber sehr schnell,
dass dieses Format von vielen Brokern nicht unterstitzt oder nur manuell beflllt wurde, sodass eine Kommunikation Uber SWIFT
nicht méglich bzw. die Fehlerquote zu hoch war. Auch die SSI wurden entweder gar nicht oder nur unvollstandig mitgeliefert.
Daher entschied Quoniam sich gegen Swift MT515 und fir Omgeo CTM.

“Die Implementierung von Omgeo CTM verlief absolut reibungslos. Es ist nicht selbstverstandlich,
dass man in ein eigenentwickeltes Order-Management-System ein fremdes System einfach einsetzt
und das funktioniert innerhalb von fiinf Wochen. Ich finde, das ist eine enorme Leistung.”

Ingo Purwien, geschéaftsfUhrender Gesellschafter der Quoniam Asset Management GmbH

Quoniam Asset Management GmbH

Quoniam Asset Management GmbH, gegriindet in 1999, ist eine unabhangig gefihrte Asset Managementgesellschaft. Sie ist
einer der fuhrenden Anbieter fUr quantitatives Asset Management. Das Unternehmen konzentriert sich ausschlieflich auf die
Entwicklung und Implementierung quantitativer Portfolio Management Strategien fUr institutionelle Investoren. Quantitatives
Portfoliomanagement bedeutet die Analyse und Auswertung von kapitalmarktrelevanten Zusammenhangen mit statistischen
Methoden. Quantitatives Portfolio Management nutzt die gleichen Informationen, die auch in der traditionellen Fundamentalanalyse
ausgewertet werden. Es sind fundamentale Kennzahlen Uber Unternehmen, historische Kursverlaufe und makrokonomische
Daten. Ein wichtiger Unterschied liegt darin, dass man sich auf Fakten beschrankt, die ausnahmslos 8konomisch plausibel und
objektiv messbar sind und deren Einfluss auf die Preisbildung anhand historischer Daten nachweisbar und flr Prognosezwecke
quantifizierbar ist.
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Omgeo bietet Investmentmanagern, Brokern/Dealern und Depotbanken eine sichere Abwicklung ihrer Post-Trade-Prozesse. Wir
ermoglichen mehr als 6.500 Kunden und 80 Technologiepartnern in 50 Landern eine direkte Anbindung und Interoperabilitat.
Durch die Automatisierung und Optimierung von Post-Trade-Prozessen erzielen Kunden ein effizientes Clearing und Settlement
sowie eine Reduzierung des Kontrahenten- und Kreditrisikos. Unsere Stérke liegt in unserer globalen Community und darin
Lésungen so zu adaptieren, das sie Kunden einen klaren Return on Investment bieten und gleichzeitig die aktuellen
Marktanforderungen und Richtlinien erfillen. Unabhangig von Landesgrenzen, Anlageklassen und Handelszyklen ist Omgeo der
globale Standard fUr operative Effizienz. Gegriindet 2001 ist Omgeo ein globales Joint Venture von DTCC (The Depository Trust &
Clearing Corporation) und Thomson Reuters. Mehr Uber Omgeo erfahren Sie unter www.omgeo.com.
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